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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas y Miembros del Directorio de
Almacenera Almacopio S. A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Almacenera Almacopio S. A. (“la
Almacenera”), gue incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2020, y los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa. Los
estados financieros han sido preparados por la Administracion de la Almacenera con base a las normas
y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Almacenera Almacopio S. A. al 31 de diciembre de 2020, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las normas y préacticas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de la Almacenera de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos y dicho Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa
gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis - Base Contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer pérrafo han sido preparados sobre la base de normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica de Regulacion
Monetaria y Financiera. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para cumplir con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Bancos; por esta razon, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otros propdsitos.

(Continta)



Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto,
vy en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre
estos asuntos. Hemos determinado que no hay asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar
en nuestro informe.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la Otra Informacidn presentada junto con los estados financieros,
la cual comprende el Informe del Gerente General para presentacion a la Superintendencia de Bancos;
la gue no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. Se estima que
el Informe del Gerente General esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Almacenera no incluye la otra informacién por lo que
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion de la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién arriba identificada cuando esta esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Informe del Gerente General, si concluimos que existe un error material, estaremos
requeridos a comunicar este asunto a la Administracién.

Responsabilidades de la Administracion y del Directorio sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador y por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros gue estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Almacenera para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando el supuesto de negocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Almacenera o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracién es la responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Almacenera.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros.
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Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, el supuesto de negocio en
marcha, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como negocio en marcha. Si hubiéramos concluido que existe una
incertidumbre material, hubiéramos estado requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, a modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
o condiciones futuros podrian causar que la Almacenera no continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Administracion de la Almacenera en relacion con, entre otros temas, el alcance
y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos identificados, incluyendo las deficiencias
en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Administracion de la Almacenera una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado acerca
de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a la Administracion de la Almacenera, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditorfa, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porque pueden prever razonablemente
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés plblico del mismo.
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Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A.)
(Guayaquil - Ecuador)
Balance General

31 de diciembre de 2020

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Fondos disponibles (nota 3)
Inversiones en valores (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto (notas 5y 8)
Propiedades, muebles y equipos, neto (nota 6)
Otros activos, neto (nota 7)

Total activos

Cuentas de orden (nota 13)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Cuentas por pagar (nota 9)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (nota 10):
Capital acciones - acciones comunes y nominativas de
US$0,004 cada una; autorizadas 1.350.000.000 de acciones;

suscritas y pagadas 729.982.302 de acciones Uss 2,919,929
Reserva legal 1,602,704
Reserva especial 10,943,275
Reserva por revalorizacion del patrimonio 96,2156
Reserva por resultados no operativos 49,434
Superavit por valuacion 5,114,185
Utilidades acumuladas 1,922,558

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Contingentes (nota 12)
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Uss

US$

Us$

US§

US$

US$

481,351
12,000,000
1,015,528
10,720,379
843,978

25,061,236

248,252,914

2,412,936

2,412,936

22,648,300
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96,282,472



Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A)

Estado de Resultados
Ano gue terminé el 31 de diciembre de 2020

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Ingresos por servicios (nota 15) USs$
Intereses ganados (nota 18)
Total ingresos

Gastos operacionales:

Remuneraciones y otros gastos del personal (nota 16) Uss 791,571
Honorarios : 95,780
Gastos en locales, servicios de terceros y otros (nota 17) 1,640,326
Impuestos, contribuciones y multas 166,498

Margen operacional, antes de provisiones,
depreciaciones y amortizaciones

Provisién para activos de riesgo (nota 8)
Depreciaciones (nota 6)
Amortizaciones

Margen operacional, neto

Otros ingresos y gastos:
Comisiones pagadas Uss (273,140)
Otros gastos, neto (31,737)

Utilidad antes de la participacion de los empleados en
las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades (nota 9y 14)
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (notas 9y 14)

Utilidad neta . Us$

_ Edna Samaniego Robalip
= ———Gerente Generab”
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

5,342,656
615,266

5,957,922

2,694,175

3,263,747

(26,494)
(190,648)

(29,472)

3,017,136

(304,877)

2,712,258

406,839

2,305,419

612,894

1,692,525
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Almacenera Almacopio S. A.
(Una Subsidiaria del Banco del Austro S. A))

Estado de Flujos de Efectivo
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2020

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Uss 1,692,525
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de las actividades de operacion:

Depreciaciones 190,646
Amortizaciones 29,472
Participacién de trabajadores 406,839
Provision de impuesto a la renta 612,894
Provision para activos de riesgo 26,494
Provisién para jubilacion patronal v desahucio 150,233
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion,
antes de cambios en activos y pasivos operacionales 3,109,103

Cambios neto en activos y pasivos operacionales:

Disminucion en cuentas por cobrar 803,169
Aumento en otros activos (385,919)
Disminucion en cuentas por pagar (1,339,947)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 2,186,406

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Aumento en inversiones (1,600,000)
Adquisicion de propiedades, mobiliario y equipos (262,664)
Venta de propiedades, mobiliario y equipos 998

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,861,666)

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo 324,740
Fondos Disponibles al inicio del ano 156,611
Fandos Disponibles al final del ano US$ 481,351
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(1)

Almacenera Almacopio S. A.
{(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Operaciones

Descripcidn del Negocio, Entorno Econdmico vy Regulatorio

Almacenera Almacopio S. A. (la Almacenera) fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador, mediante escritura publica otorgada el 28 de febrero de 1986 e inscrita
en el Registro Mercantil el 1 de agosto de 1986 y se encuentra poseida en el 99.99% por Banco
del Austro S. A.; y se rige por el Codigo Orgénico Monetario y Financiero y las normas
establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y sus operaciones son controladas por la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

Su actividad principal consiste en establecer y administrar almacenes generales de depdsito
destinados al depésito, conservacion, custodia y manejo de mercancias y productos de terceros
bajo las modalidades de certificados de depdsito, matriculas de almacenamiento simple vy
documento en afianzado, asi como ejecutar o celebrar toda clase de actos y contratos civiles y
mercantiles permitidos por las leyes y relacionados con el objetivo principal de la Almacenera.

El depdsito comercial publico de la Almacenera esté autorizado a funcionar en las ciudades de
Quito, Durén, Cuenca y Manta, el cual se dedica al almacenamiento de mercancias que ingresan
al pais bajo el régimen suspensivo del pago de impuesto aduanero, conforme lo establece el
Titulo Il de la Facilitacion Aduanera para el Comercio, del Libro V del Cddigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones.

La direccion registrada de la Almacenera es Av. Semillas S/N y Calle Tanasa, Km 3.5 Via Durén
Tambo.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19 como
pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017,
declaro el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en
el cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo
entre otras: la restriccion de movilidad, restriccion de entrada a visitantes extranjeros,
suspension de actividades en ciertos sectores productivos e incentivando el teletrabajo. Desde
el inicio de la declaratoria de la pandemia las operaciones de la Almacenera no se vieron
interrumpidas; y, la Administracién de la Almacenera ha centrado sus esfuerzos en tomar las
medidas necesarias para mantener las operaciones en funcionamiento, garantizando la
protecciéon de los empleados, clientes y proveedores.

Con fecha 22 de junio de 2020 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No 229 la Ley
Orgénica de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del COVID-19; cuyas
principales medidas estuvieron encaminadas al bienestar social, reactivacién productiva y al
apoyo de la sostenibilidad del empleo; adicionalmente, incluyd ciertos beneficios tributarios
entre las cuales se destacan la deduccion y exoneracion de intereses recibidos por créditos
productivos para la determinacion del impuesto a la renta (ver nota 19); reprogramacion de pagos
de cuotas de obligaciones mantenidas por deudores con entidades del sistema financiero
nacional y no financiero, entre otros.

(Continta)



(2)

Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas Contables Significativas

Base de Presentacién

La Almacenera prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo
con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, contenidas en el catdlogo de cuenta y en la
Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos (en adelante las normas locales
aplicables a las Almaceneras Generales de Depdésitos), en lo no previsto por dichos catélogos,
ni por la citada codificacion, se aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

A menos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

Las principales politicas contables se describen a continuacion:

(a) Fondos Disponibles

Los fondos disponibles constituyen principalmente los saldos en efectivo en cajay en
bancos locales.

(b) Inversiones en Valores

Las normas locales aplicables a las Almaceneras requieren que las inversiones en titulos
valores se clasifiquen en: a) inversiones a valor razonable con cambios en resultados, b)
disponibles para la venta, c) mantenidas hasta su vencimiento, y d) de disponibilidad
restringida, las que se valorizan segun se describe en la nota 2 (i). Las normas locales
aplicables a las Almaceneras no tratan de derivados y no requieren la separacion de los
derivados implicitos para la clasificacidn de un instrumento de inversion en una categoria
diferente a inversiones a valor razonable con cambios en resultados; ademas las normas
locales aplicables a las Almaceneras contienen ciertas excepciones para la determinacion
del valor razonable de instrumentos de deuda de emisores domésticos con baja o ninguna
bursatilidad.

(c) Cuentas por Cobrar

Registra los valores de cobro inmediato proveniente del giro normal del negocio que
comprende principalmente a intereses por cobrar de inversiones, facturas por cobrar,
deudores por disposicion de mercaderias. Las normas locales aplicables a las Almaceneras
requieren la constitucién de provisiones para activos de riesgo, segtn los criterios que se
indican en la nota 2 (i).

(Contintia)



(d)

Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades (inmuebles) estan registradas a su importe revaluado, de acuerdo a avaltos
practicados por peritos independientes designados por el Directorio y calificados por la
Superintendencia de Bancos, y los demés muebles y equipos estan registrados al costo, y
se presentan neto de la depreciacién acumulada.

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Las propiedades, mobiliario y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta en
base a la vida Util estimada de los respectivos activos, seguin los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios y otros locales 2%

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de ensilaje 10%
Vehiculos 20%

El Libro | de la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos del Ecuador,
disponen que los terrenos vy edificios, clasificados en propiedades y equipos, deben ser
ajustados cada cinco afos a precios de mercado en base a avallos técnicos efectuados por
peritos independientes designados por el Directorio de la Almacenera y previamente
calificados por dicho Organismo de Control. El incremento producto de los avaltos de
terrenos y edificios se registra con contrapartida a la cuenta Superavit por Valuaciones y las
disminuciones se registran con cargo a resultados, excepto cuando previamente se
registraron ajustes afectado a la cuenta Superavit por Valuaciones, en cuyo caso el menor
valor se registra afectando a esta cuenta. El superdvit por valuacién se transfiere
directamente a utilidades acumuladas en la medida de la depreciacién de los valores
reevaluados o al momento de la venta o retiro del respectivo activo. En el afio 2016, la
Almacenera realizd el ajuste de sus propiedades en base a los correspondientes avallios de
sus edificios y terrenos.

Los desembolsos por reparaciones y mantenimiento gue se relacionan con las propiedades
v equipos se cargan a resultados a medida en que se incurren, y las adiciones o mejoras
que incrementan la vida Util del bien se llevan como mayor valor de los activos.

Otros Activos
Corresponde principalmente a crédito tributario — VA, otros impuestos retenidos, garantias
aduaneras, seguros anticipados y otros gastos diferidos. Los gastos pagados por anticipados

y otros gastos diferidos son amortizados con cargo a los resultados del afio con base al
método del devengado vy linea recta en un periodo entre 1 a b afos.
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Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta Diferido

Las normas locales aplicables a las Almaceneras no requieren que se reconozca impuesto
a la renta diferido por las diferencias entre los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y los reportados para propdsitos tributarios; o por las pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores se reconocen inicialmente a la fecha de negociacion en la
que la Almacenera se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las
inversiones en titulos valores se registran y clasifican de la siguiente manera:

Las inversiones en titulos valores que efectla la Almacenera se registran como mantenidas
hasta el vencimiento. La valoracion de los instrumentos clasificados en esta categoria se
efectuard al menos de forma mensual, al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. La prima o descuento y los costos de transaccion incurridos se
reconocerdn en el estado de resultados durante el plazo remanente del instrumento. El
registro inicial serd al valor razonable e incluird los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién.

Para los instrumentos representativos de deuda emitidos en el mercado doméstico gue no
tengan un mercado activo, o no se disponga de informacidn para estimar un precio, el valor
razonable se estimard mediante el célculo del costo amortizado aplicando la metodologia de
la tasa de interés efectiva.

Cuando un instrumento clasificado en esta categoria haya sufrido una reduccion en su valor
razonable y se verifique que existe un deterioro, se debera reclasificar la pérdida acumulada,
previamente reconocida en el patrimonio al estado de resultados, aunque la inversién no
haya sido vendida o dispuesta. Dichas pérdidas, podréan revertirse a través del resultado del
ano, siempre que el incremento en el valor razonable pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida.

Reclasificacién entre Categorias de Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de cualguiera de las categorias de
clasificacion o, en su defecto, pueda ser reclasificada a otra categoria de inversion, el
respectivo valor o titulo deberd cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la
clase de inversiones de la que forme parte, en especial lo referente a la capacidad legal,
operativa y financiera.

Los cambios de categoria de instrumentos de inversion deben ser comunicados a la
Superintendencia de Bancos del Ecuador de acuerdo con lo establecido por la Junta de
Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera. La reclasificaciéon de las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, seran previamente autorizadas por la Superintendencia
de Bancos.

{Continta)
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Almacenera Almacopio S. A.
{Una subsidiaria de Banco del Austro S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Provisiones para Activos de Riesgo

La Almacenera establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de los activos de riesgo de acuerdo con lo establecido por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, como sigue: (i) mediante una
evaluacion individual de los emisores de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento;
(i) en base al periodo de morosidad para cuentas por cobrar y otros activos; y (i) para los
certificados de depdsitos y matriculas de almacenamiento simple o afianzado registrados
en pasivos contingentes, gue califiguen en la categoria de “Riesgo normal — A", debe
constituirse el 1% sobre el monto no cubierto por las pdlizas de seguros.

Las disposiciones antes mencionadas requieren los siguientes porcentajes minimos y
maximos de reserva, segln la categoria de calificacion:

% de Provisién

Categoria Minimo Méximo Dias de morosidad

Normal Al 1% 0

Normal A2 2% 1-15
Normal A3 3% 5% 16-30
Potencial B1 6% 9% 31-60
Potencial B2 10% 19% 61-90
Deficiente C1 20% 39% 91-120
Deficiente G2 40% 59% 121-180
Dudoso D 60% 99% 181 -360
Pérdidas E 100% + 360

El Directorio de la Almacenera conoce y aprueba el informe de la comisién de calificacion
de activos de riesgo con saldos cortados al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
31 de diciembre de cada afio, y remite a la Superintendencia de Bancos copia certificada del
acta con los resultados de la calificacion suscrita por los miembros de la comision y el
representante legal. Adicionalmente, remite a la Superintendencia de Bancos un ejemplar
del informe de calificacién conocido por el Directorio, con la firma original de los directores
presentes en la sesién.

La reserva para posibles pérdidas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de cuentas por cobrar y otros activos
considerados irrecuperables o por su utilizacién en danos o pérdidas de mercaderias en
almacenamiento no cubiertas por las pdlizas de seguro. Las recuperaciones de las cuentas
castigadas se acreditan a resultados.

El castigo de las cuentas por cobrar es obligatorio para toda cuenta que estuviera en mora
por un lapso de tres afos. Adicionalmente, se permite el castigo de cuentas por cobrar o
activos que hubieren permanecido vencidos por un periodo menor a tres afos, previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos.

Cuentas por Pagar

Registra principalmente las obligaciones de la Aimacenera con sus empleados por concepto
de remuneraciones, beneficios sociales, aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard mensualmente, originadas
en sus relaciones laborales
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Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Participacién de Empleados en las Utilidades

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de la Almacenera en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

Provisién para Jubilacién v Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte y cinco
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
Adicionalmente en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Almacenera entregard el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre de 2020, la Almacenera tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en
el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

(m) Estados Financieros Comparativos

(o)

(p)

Las normas locales aplicables a las Almaceneras no permiten que los estados financieros
comparativos sean restablecidos por el efecto en afios anteriores resultante de un cambio
en politicas de contabilidad o de la correccidon de un error material como es requerido por
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estado de Flujos de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo la Almacenera considera como efectivo y
equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos y los instrumentos de alta liquidez con
vencimientos originales de hasta seis meses. Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de
efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a efectivo en caja y bancos por
US$481,351.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios prestados por la Almacenera como almacenamiento simple,
emision de certificado de depdsito, depdsito aduanero (certificado de depésito afianzado) u
operaciones logisticas (estiba, custodia, trasbordo, entre otros), se llevan a resultados
cuando el servicio es prestado y no subsiste incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracion adeudada, o de los costos asociados.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas locales aplicables a las
Almaceneras, requiere que la Administracién de la Almacenera realice estimaciones vy
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales podrian diferir de
aquellas estimaciones.
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(3)

(4)

Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Fondos Disponibles

Al 31 de diciembre de 2020 los fondos disponibles se conforman como sigue:

Caja Uuss 3,400
Bancos 477,951
US$ 481,351

La Almacenera mantiene cuentas corrientes en Délares de los Estados Unidos de América y
los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Inversiones en Valores

Corresponden a certificados de depdsitos a plazos, que la Almacenera mantiene en el Banco
del Austro S. A. Un resumen por su clasificacion, tasas de interés anual y plazos de
vencimientos de los mismos al 31 de diciembre de 2020, es como sigue:

Tasa de interés

o Rendimiento Fecha
anual Valor Emision Vencimiento
Mantenidas hasta el vencimiento
del sector privado:

De 1 a 30 dias

Depdsito a Plazo No. 50002137455 5.50% uss 855,000 7/13/2020 1/8/2021
Depdésito a Plazo No. 50002154536 5.50% 650,000 7/22/2020 1/18/2021
Depdsito a Plazo No. 560002137393 5.50% 412,000 7/13/2020 1/8/2021
Depésito a Plazo No. 50002137357 5.50% 355,000 7/13/2020 1/8/2021
Depdsito a Plazo No. 50002137384 5.50% 220,000 7/13/2020 1/8/2021
Depdsito a Plazo No. 50002137348 5.50% 200,000 7/13/2020 1/8/2021
Depésito a Plazo No. 50002137366 5.50% 185,000 7/13/2020 1/8/2021
Depdsito a Plazo No. 50002154527 5.50% 135,000 7/22/2020 1/18/2021
Depdsito a Plazo No. 50002154625 5.50% 135,000 7/22/2020 1/18/2021
Depdsito a Plazo No. 50002154616 5.50% 110,000 7/22/2020 1/18/2021
Depdsito a Plazo No. 50002154456 5.50% 40,000 7/22/2020 1/18/2021
Depdsito a Plazo No. 50002154492 5.50% 37,000 7/22/2020 1/18/2021
Dep6sito a Plazo No. 50002154483 5.50% 20,000 7/22/2020 1/18/2021

3,354,000

De 31 a 60 dias

Depdésito a Plazo No. 50002178734 5.50% 535,000 8/7/2020 2/3/2021
Depdsito a Plazo No. 50002198666 5.560% 360,000 8/19/2020 2/15/2021
Depdsito a Plazo No. 50002189827 5.50% 240,000 8/14/2020 2/10/2021
Dep6sito a Plazo No. 50002178959 5.50% 210,000 8/7/2020 2/3/2021
Depésito a Plazo No. 50002217117 5.50% 150,000 9/1/2020 2/26/2021
Depdsito a Plazo No. 50002178912 5.50% 120,000 8/7/2020 2/3/2021
Depd¢sito a Plazo No. 50002198773 5.50% 120,000 8/19/2020 2/15/2021
Depdsito a Plazo No. 50002222251 5.50% 120,000 9/4/2020 3/3/2021
Depésito a Plazo No. 50002128675 5.50% 85,000 8/19/2020 2/156/2021
Depdsito a Plazo No. 50002222242 5.60% 70,000 9/4/2020 3/3/2021
Depdsito a Plazo No. 50002189818 5.50% 60,000 8/14/2020 2/10/2021
Depdsito a Plazo No. 50002178921 5.50% 45,000 8/7/2020 2/3/2021
Deposito a Plazo No. 50002198521 5.50% 40,000 8/19/2020 2/15/2021

2,156,000

Pasan uss 5,509,000
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(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Almacenera Almacopio S. A.

(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A.)

Notas a los Estados Financieros

Tasa de interés

o Rendimiento Fecha
anual Valor Emisién Vencimiento
Mantenidas hasta el vencimiento
del sector privado:
Vienen Uss$ 5,509,000
De 61 a 180 dias

Depdésito a Plazo No. 50002360614 5.60% 1,460,000 12/9/2020 6/7/2021
Depésito a Plazo No. 50002270571 5.50% 603,000 10/6/2020 4/2/2021
Depdsito a Plazo No. 50002372473 5.560% 590,000 12/16/2020 6/14/2021
Depdsito a Plazo No. 50002303135 5.50% 570,000 10/30/2020 4/28/2021
Depdsito a Plazo No. 50002376365 5.50% 330,000 12/18/2020 6/16/2021
Depoésito a Plazo No. 50002383421 5.50% 300,000 12/23/2020 6/21/2021
Depdésito a Plazo No. 50002390631 5.50% 290,000 12/30/2020 6/28/2021
Depésito a Plazo No. 50002390471 5.50% 280,000 12/30/2020 6/28/2021
Depésito a Plazo No. 50002303144 5.50% 220,000 10/30/2020 4/28/2021
Depdsito a Plazo No. 50002317945 5.560% 210,000 11/10/2020 5/7/2021
Depésito a Plazo No. 50002360768 5.50% 165,000 12/9/2020 6/7/2021
Depdsito a Plazo No. 50002331078 5.50% 140,000 11/18/2020 5/17/2021
Depodsito a Plazo No. 50002341145 5.50% 130,000 11/25/2020 5/21/2021
Depdsito a Plazo No. 50002376356 5.50% 130,000 12/18/2020 6/16/2021
Depdsito a Plazo No. 50002376454 5.50% 120,000 12/18/2020 6/16/2021
Depdsito a Plazo No. 50002383486 5.50% 100,000 12/23/2020 6/21/2021
Depdsito a Plazo No. 50002331087 5.560% 30,000 11/18/2020 5/17/2021
Depdsito a Plazo No. 50002341065 5.50% 80,000 11/25/2020 5/21/2021
Depdsito a Plazo No. 50002270526 5.50% 75,000 10/6/2020 4/2/2021
Deposito a Plazo No. 50002383468 5.50% 75,000 12/23/2020 6/21/2021
Depodsito a Plazo No. 50002390462 5.60% 75,000 12/30/2020 6/28/2021
Depodsito a Plazo No. 50002383477 5.50% 70,000 12/23/2020 6/21/2021
Depésito a Plazo No. 50002270633 5.50% 60,000 10/6/2020 4/212021
Depdsito a Plazo No. 50002301284 5.50% 60,000 10/28/2020 4/26/2021
Depdsito a Plazo No. 50002341136 5.50% 55,000 11/25/2020 5/21/2021
Depésito a Plazo No. 50002318156 5.560% 53,000 11/10/2020 5/7/2021
Depdsito a Plazo No. 50002383332 5.50% 50,000 12/23/2020 6/21/2021
Depdsito a Plazo No. 50002372553 5.50% 35,000 12/16/2020 6/14/2021
Depdsito a Plazo No. 50002364847 5.50% 30,000 12/11/2020 6/9/2021
Depdsito a Plazo No. 50002383403 5.50% 25,000 12/23/2020 6/21/2021
Depodsito a Plazo No. 50002341038 5.50% 20,000 11/25/2020 5/21/2021

6,491,000

Total de Inversiones Mantenidas hasta el
vencimiento Uss 12,000,000

Los almacenes generales de depdsito pueden realizar inversiones temporales por el valor
excedente de su requerimiento habitual de fondos, en titulos de renta fija de alta liquidez en
instituciones del sistema financiero hasta por un periodo méximo de ciento ochenta dias. La
Superintendencia de Bancos podra prohibir la realizacién de estas inversiones, si se comprobare
la existencia de deficiencias de capital de operacion o si su realizacion afectare al interés publico.
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(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A))

Almacenera Almacopio S. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

Intereses por cobrar de inversiones en valores

Facturas por cobrar - clientes

Varias

Menos provisién para cuentas por cobrar (nota 8)

Uss

Us$

165,048
1,415,672
146,323

1,727,043

(711,515)
1,015,528

Facturas por cobrar clientes - corresponde a la facturacion de los servicios que la Almacenera

proporciona a sus clientes tales como: certificados de depdsitos por US$354,202, matricula de
almacenamiento por US$282,406, documentos en afianzados por US$733,209 y otros servicios

comerciales por US$45,855.

Propiedades, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de propiedades, muebles y equipos al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2020 es como sigue:

Terrenos

Edificios

Otros locales

Equipos de computacién

uss

Muebles, enseres y equipos

de oficina
Vehiculos
Equipos de ensilaje
Otros

Menos:
Depreciacién acurnulada

USs

Saldo al 1 Saldo al 31

de enero de diciembre
2020 Adiciones Bajas Venta Ajuste 2020

8,718,066 - 8,718,066
319,783 - - - - 319,783
2,477,619 183,221 (1) 110,480 998 s 2,549,362
22,699 23,747 6,772 - 39,674
44,476 - 1,760 = 42,716
74,166 53,835 3,053 - 124,948
44,844 = - - - 44,844
429,635 1,861 < - 431,496
12,131,288 262,664 122,065 998 12,270,889
1,482,743 190,646 120,030 111 (2,738) 1,650,510
10,648,545 72,018 2,035 887 (2,738) 10,720,379

(1) Al 31 de diciembre de 2020, la Almacenera efectud mejoras a las instalaciones de
almacenamiento ubicadas en Duran. Dichas mejoras corresponden principalmente: i)
reparaciones y adecuaciones en bodegas por US$74,284, ii) construccion y montaje de
estructura metdlica por US$49,914, iii) fundicién de caja de hormigén US$27,651; vy, iv)
cerramiento por US$16,610.
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Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

Otros Activos

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2020, es como sigue:

Gastos y pagos anticipados:
Anticipos a terceros Us$
Seguros Unidos
Otros

105,970
188,999
4,900

299,869

Gastos diferidos:
Gastos de adecuacién
Programas de computacién
Gastos de instalacion
Gastos de constitucion
Otros

315,662
49,944
12,773
2,646
33,425

414,450

Amortizacion acumulada de gastos diferidos

Impuesto al valor agregado - crédito tributario
Anticipo de impuesto a la renta (véase nota 14)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
US$

(336,107)

78,343

30,039
288,475
147,252

843,978

El saldo de anticipos y retenciones en la fuente de impuesto a la renta corresponden a pagos y
retenciones del 2020, las cuales seran utilizadas/compensadas contra el saldo por pagar de
impuesto a la renta (véase nota 14) en la fecha de presentacién de la respectiva declaracion de

impuesto.

Provision para Activos de Riesgo

El movimiento de la provisién para posibles pérdidas sobre activos de riesgo al y por el aflo que

terminé el 31 de diciembre de 2020 es como sigue:

Cuentas por Activos
cobrar contingentes Total
Saldo al 1 de enero de 2020 Us$ 725,364 599,938 1,325,302
Provisiones con cargo a resultados - 26,494 26,494
Reclasificaciones y/o ajustes (13,849) 37,668 23,719
Baja por Siniestro - (64,000) (64,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 US$ 711,615 600,000 1,311,615

(Continta)



Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

La reserva constituida para posibles pérdidas sobre los activos de riesgo corresponde a la
cantidad necesaria para mantener las reservas en el nivel requerido de acuerdo a los porcentajes
por categorias de calificacién establecidos por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, como se indica en la nota 2 (i).

El siguiente es un resumen de la calificacion de las inversiones en titulos valores, cuentas por
cobrar, otros activos y contingentes efectuada por el Comité de Calificacion de la Almacenera
al 31 de diciembre de 2020:

Total Activos

de Riesgos Provision

Tipo de Riesgo Categoria Calificados Requerida Constituida
Riesgo normal A-1 Us$ 108,457,607 600,101 600,101
Riesgo normal A-2 111,785 2,236 2,236
Riesgo normal A-3 145,578 4,367 4,367
Riesgo potencial B-1 205,287 12,317 12,317
Riesgo potencial B-2 129,288 12,928 12,928
Deficiente C-1 134,592 26,918 26,918
Deficiente c-2 229,944 91,978 91,978
Dudoso recargo D 86,910 52,146 52,146
Pérdidas E 508,524 508,524 508,524
US$ 110,009,515 1,311,615 1,311,516

(9) Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Obligaciones patronales:

Beneficios sociales USs$ 188,662
Aportes al |ESS 7.223
Fondo de reserva |[ESS 786

Reserva para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio 439,273
Participacién de los empleados en las utilidades 406,839
Otras 9,488
1,052,271

Retenciones:

Retenciones fiscales 48,663
Otras retenciones 7,745
56,408

Provisién para aceptaciones bancarias y operaciones

contingentes (nota 8) 600,000
Impuesto a la renta (nota 14) 612,894
Proveedores 24,048
Varios 67,315
Us$ 2,412,936
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Almacenera Almacopio S. A.
(Una subsidiaria de Banco del Austro S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Participacion de los empleados en las utilidades - De conformidad con las leyes laborales
vigentes en la Republica del Ecuador, los empleadores deben distribuir entre sus empleados el
16% de las utilidades antes del impuesto a la renta

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte y cinco afos o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS. Al 31 de diciembre de 2020, la Aimacenera tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Para el célculo de la jubilacion patronal se utilizaron los siguientes supuestos:

- Tasa de incremento de pensiones: 2.48% anual
- Tasa financiera de descuento: 7.76% anual
- Tabla de rotacién (promedio): 21.48% anual

Bonificacién por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicio. La Almacenera realiza la provision de acuerdo al estudio actuarial realizado
por un perito independiente.

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilaciéon patronal e indemnizaciones por
desahucio por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2020 es como sigue:

Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2020 US$ 305,047 115,442 420,489
Provisiones con cargo a resultados 112,262 37,971 160,233
Pagos efectuados (105,875) (25,574) (131,449)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 US$ 311,434 127,839 439,273

De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Almacenera, el que cubre a la totalidad de los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal es como
sigue:
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Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Trabajadores activos con derecho adquirido al
valor proporcional adquirido al beneficio de
jubilacién en caso de despido (con méas de 20

y menos de 25 afos de servicio) Us$ -
Trabajadores activos con mas de 10 afos y

y menos de 20 afos de servicio 80,342
Trabajadores activos con mas de 25 afos de

servicio 174,361
Trabajadores activos con menos de 10 afos de

servicio 56,731

uUss 311,434

Al 31 de diciembre de 2020 la reserva para el beneficio de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio, segun el estudio actuarial preparado por un especialista, asciende a US$311,434
vy US$127,839, respectivamente.

Patrimonio

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Almacenera a esta representado por 729.982.302 acciones
comunes y nominativas de 0.004 milésimas de délar de los Estados Unidos de América cada
una.

Reserva legal

De acuerdo al Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero, las entidades de los sectores financieros
publico y privado deben destinar, por lo menos el 10% de sus utilidades anuales a un fondo de
reserva, hasta que ese fondo sea igual al 50% del capital suscrito pagado. De esta reserva no
pueden pagarse dividendos. El monto minimo para apropiacién para reserva legal por el ejercicio
econdmico del 2020 es US$169,253.

Reserva especial

La Superintendencia de Bancos del Ecuador podra disponer la formacion de una reserva especial
cuando hubiere determinado la conveniencia de tal disposicion, para la estabilidad y solidez de
las instituciones bajo su control. Para tal efecto, podra instruir que la totalidad o parte de las
utilidades del afio no se distribuyan entre sus accionistas, sino que se destinen obligatoriamente
a la formacién de dichas reservas para su posterior capitalizacién inmediata.

Mediante Junta General de Accionista de fecha 29 de abril se resolvié que las utilidades

obtenidas por la Almacenera correspondiente al ejercicio econdmico 2019, por US$1,652,861
se registren contablemente como una reserva especial para futuras capitalizaciones.

(Continua)
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Reserva por revalorizacion del patrimonio

De acuerdo con las regulaciones bancarias, el saldo de la reserva por revalorizacidén del
patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de inflacion y devaluacién de las
cuentas patrimoniales hasta abril de 2000, fecha de adopcién del U. S. délar como moneda de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador) no puede distribuirse a los accionistas ni utilizarse
para incrementar el capital acciones, pero puede ser utilizado para compensar los saldos
deudores de las cuentas patrimoniales.

Reserva por resultados no operativos

Representa el efecto acumulado de los ajustes por inflacién y conversién a délares de las
cuentas de resultados, realizados hasta abril de 2000. De acuerdo con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Bancos, el saldo de esta cuenta puede ser utilizado
exclusivamente para compensar los saldos deudores de las otras cuentas patrimoniales.

Superavit por valuacién

Representa el efecto de los ajustes resultantes de la valuacién a valores de mercado de los
bienes inmuebles propiedad de la Almacenera. El saldo de la cuenta superavit por valuacion de
activos no puede distribuirse a los accionistas ni utilizarse para incrementar el capital en
acciones.

Utilidades acumuladas

Las utilidades a disposiciéon de los accionistas, conforme a las disposiciones vigentes pueden
ser distribuidas como dividendos en efectivo siempre y cuando la Almacenera hubiere cubierto
los requisitos de patrimonio técnico y esté en cumplimiento con los limites de crédito
establecidos. Sinembargo, por Resolucién de la Junta Bancaria No. JB-2003-577 de septiembre
de 2003, el Superintendente de Bancos tiene la facultad de disponer que la totalidad o parte de
las utilidades del ejercicio se destinen a capitalizacion.

El Directorio podra resolver el pago de dividendos anticipados hasta el 40% de las utilidades del
ejercicio en curso, siempre que el monto a distribuirse no supere el 80% del monto de las
utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores; el maximo valor para el reparto sera el menor
valor de las dos opciones.

Asuntos Regulatorios

La Almacenera esté sujeta al cumplimiento de varias normas de solvencia y prudencia financiera
relativas principalmente a patrimonio minimo y limite de certificados de depdsitos que puede
emitir. Elincumplimiento con las normas de patrimonio minimo da lugar a acciones mandatarias
de la Superintendencia de Bancos que podrian tener un efecto material en los estados
financieros de la Almacenera.

No existe requerimiento especifico de patrimonio técnico para la Almacenera; sin embargo, el
Cddigo Organico Monetario y Financiero establece que el patrimonio técnico constituido de la
Almacenera no puede ser inferior al 4% de los activos totales incluidos los contingentes.

(Continua)
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El patrimonio técnico constituido por la Almacenera segun las disposiciones vigentes muestra
la siguiente posicion al 31 de diciembre de 2020:

Patrimonio técnico primario Us$ 12,791,195
Patrimonio técnico secundario 7,017,114 (1)
Patrimonio técnico constituido 19,808,309
Patrimonio técnico requerido (4% del total de

activos y contingentes ponderados por riesgo) 4,853,748
Excedente USs$ 14,954,661
Total de activos y contingentes uUss 121,343,708

Cumplimiento Normativo:
Patrimonio técnico constituido / activos y

contingentes totales 16.32%
Activo fijo / patrimonio técnico constituido 54.12%
(1) De acuerdo al Articulo 7, de la Seccion lll.- Conformacién del Patrimonio Técnico Total;

Capitulo |- Relaciéon entre el Patrimonio Técnico Total y los Activos y Contingentes
Ponderados por Riesgo para las Instituciones del Sistema Financiero; del Titulo V.- Del
Patrimonio Técnico; del Libro | de la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia
de Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria dispone que el total de los elementos del
patrimonio técnico secundario estara limitado en su monto a un maximo del 100% del total
de los elementos del patrimonio técnico primario. El patrimonio técnico secundario al 31 de
diciembre de 2020 fue calculado por la Almacenera y asciende a US$7,017,114.

Contingentes
En el curso normal de negocios, la Almacenera recibe mercaderias de sus clientes y mantiene

compromisos y contingencias relativos a esas mercaderias que custodia. Al 31 de diciembre
de 2020 los contingentes se detallan asi:

Certificados de depdsito Us$ 19,782,768 (1)
Matricula de almacenamiento simple 17,142,388 (2)
Matricula de almacenamiento afianzado 59,357,316 (3)

US$ 96,282,472

(1) Certificados de deposito - Corresponde a documentos negociables en general por los
servicios brindados a clientes de almacenamiento: incluye US$442,934 por documentos no
negociados, y documentos negociados de mercaderia de acuerdo al régimen de
almacenamiento temporal por US$19,339,834.

(2) Matriculas de almacenamiento simple - Corresponde a documentos no negociables por
servicios brindados a clientes que no mantienen espacios en sus instalaciones para el
almacenamiento de mercaderias y productos en general, por almacenamiento como puesto
de distribucion.

(Continta)
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(3) Matriculas de almacenamiento afianzado - Corresponde a documentos negociables y no
negociables de mercaderias que ingresan bajo la suspension de impuestos potenciales de
acuerdo al régimen de almacenamiento temporal con el fin de cumplir con el proceso de

nacionalizacion.
Cuentas de Orden
Al 31 de diciembre de 2020 las cuentas de orden se detallan asi:

Otras cuentas de orden deudoras:
Cobertura de seguros
Activos fijos
Activos castigados
Operaciones activas con entidades del grupo
financiero
Activos propios en poder de terceros
Valores y bienes recibidos de terceros
Origen del capital

USs

uss

168,920,159

49,377
109,598

12,166,407
64,000,000

87,443

2,919,930
248,252,914

Corresponden principalmente a la cobertura de los seguros contratados para las mercaderias
almacenadas en la Almacenera, y por compromisos adquiridos con clientes que han firmado
una solicitud previa para importar mercaderias bajo la modalidad de servicio aduanero del

"Deposito Comercial Pablico”.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana para el afio 2020 es el 25%; esta tasa se
incrementara en 3% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién accionaria excede del

50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.
El resumen de la conciliacién tributaria es el siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion
de trabajadores

Méas:
Gastos no deducibles y otros

Menos:
15% Participacién trabajadores (nota 9)

Impuesto a la renta, estimado (25%) (nota 9)

USS

Us$
USS

2,712,258

146,156

406,839

2,451,575

612,894

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar al y por el afio que termino el 31

de diciembre de 2020 es el siguiente:
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Saldo al inicio del afio Us$ 663,072
Requilidacion de impuesto a la renta del afno 2019 5,240
Impuesto a la renta del afio 612,894
Pagos de impuesto a la renta del aho anterior (607,684)
Compensacion de retencién en la fuente y

anticipo de impuesto a la renta del afo 2019 (160,628)

Saldo al final del afo US$ 612,894

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los anticipos y retenciones de impuesto a
la renta en la fuente pueden ser compensados directamente con el impuesto causado. Al 31
de diciembre de 2020, el saldo de retenciones de impuesto a la renta en la fuente a ser
compensadas con el impuesto a la renta causado en el 2020 asciende a US$435,727 (nota 7).

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Almacenera por los afios 2017 al
2020 estan abiertas a revisién por parte de la autoridad tributaria.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir de mayo del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicios de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el segundo suplemento
del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas; y si el monto acumulado es superior a US$15,000,000, deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

El informe de precios de transferencia correspondiente al afio 2020 concluyé gue las
operaciones efectuadas por la Almacenera con sus relacionadas locales son consistentes con
los precios o mérgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables; vy, el informe de precios de transferencia por el afio 2020 serd presentado
conforme los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Internas, en el caso de que la
Compania sea requerida por la Ley.

Ingresos por Servicios

Un resumen de ingresos por servicios al 31 de diciembre de 2020 es como sigue:
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Ingresos por servicios

Certificado de depdsito comercial USsS$ 325,508
Matricula de almacenamiento en afianzado 3,500,634
Matricula de almacenamiento simple comercial 465,644
Certificado de depdsito en afianzado 490,269
Almacenaje - arrendamiento 2,400
Recepcién y despacho 185,655
Otros 372,646

Uss 5,342,656

(16) Remuneraciones y Otros Gastos del Personal

Un resumen por los gastos de remuneraciones y otros gastos del personal al 31 de diciembre
de 2020 es como sigue:

Remuneraciones y otros gastos del personal (nota 17)

Sueldos USs$ 319,165
Beneficios sociales y pensiones jubilares 162,281
Aportes vy fondo de reserva al IESS 96,005
Impuesto a la renta del personal 32,433
Otros 181,697

uUss 791,571

(17) Gastos en Locales, Servicios de Terceros y Otros

Un resumen por gastos en locales, servicios de terceros y otros al 31 de diciembre de 2020 es

como sigue:
Gastos en locales, servicios de terceros y otros
Arrendamientos US$ 680,280
Movilizacién, fletes y embalajes 192,440
Seguros comercial y silos 297,761
Servicios de guardiania 276,375
Servicios béasicos 70,842
Otros gastos 122,628
US$ 1,640,326

(18) Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020 los saldos por operaciones activas y pasivas con entidades afiliadas
y personas naturales y juridicas catalogadas como relacionadas, de conformidad con el Cédigo
Organico Monetario y Financiero y las normas emitidas por la Superintendencia de Bancos,
comprenden:
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Activo:
Efectivo en banco (nota 3) uss 477,951
Inversiones en valores (nota 4) 12,000,000
Cuentas por cobrar - intereses (nota 5) 165,048
uss 12,642,999
Contingentes - US$ 1,360

La Almacenera mantiene cuentas corrientes e inversiones en valores con Banco del Austro
S. A (casa matriz). Los intereses ganados por estas inversiones en el afo que termind el 31 de
diciembre de 2020 ascendieron a US$615,266.

Compromisos
Contrato de autorizacién para el funcionamiento del depdsito comercial publico:

- Mediante Contrato Nro. SENAE-SG0-2021-CC-002 el Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador (Senae) procedié a la suscripcién del Contrato de Renovacion de Autorizacion de
Funcionamiento y Operacion del Depdsito Aduanero Publico de Mercancias de la
Almacenera Almacopio S. A. en la ciudad de Durén, y se convino en mantener el permiso
por el plazo de cinco afnos a partir del 18 de mayo de 2020.

- Mediante Contrato No. DGN-DAE-CC-011, el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
(Senae) procedié a la suscripcion del Contrato de Renovacion de Autorizaciéon de
Funcionamiento y Operacién del Depédsito Aduanero Publico de Mercancias de la
Almacenera Almacopio S. A. en la ciudad de Manta, y se convino en mantener el permiso
por el plazo de cinco anos a partir del 29 de noviembre de 2016.

- Mediante Contrato No. SENAE-SG0-2021-CC-003 el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador (Senae), procedié a la suscripcion del Contrato de Autorizacidn de Funcionamiento
y Operacion del Dep6ésito Aduanero Plblico de Mercancias de la Almacenera Almacopio S.
A. en la ciudad de Quito, y se convino en mantener el permiso por el plazo de cinco afios a
partir del 13 de julio de 2020.

- Mediante Contrato No. SENAE-DAE-CC-003, el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
(Senae) procedié a la suscripciéon del Contrato de Autorizacién de Funcionamiento vy
Operacion del Depésito Aduanero Publico de Mercancias de la Almacenera Almacopio S.
A. en la ciudad de Cuenca, y se convino en mantener el permiso por el plazo de cinco anos
a partir del 18 de febrero de 2019.

- Mediante Contrato No. SENAE-DAE-CC-0009, el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
(Senae) procedié a la suscripcion del Contratc de Autorizacion de Funcionamiento y
Operacidn del Deposito Aduanero Publico de Mercancias de la Almacenera Almacopio S.
A. en la ciudad de Manta, y se convino en mantener el permiso por el plazo de cinco anos
a partir del 15 de mayo de 2019.

(Continta)
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(20) Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emisién de estos
estados financieros 16 de marzo de 2021, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones de los saldos

a los estados financieros al 31 de diciembre de 2020.

(21) Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2020 seran conocidos por
el Directorio de la Almacenera el 30 de marzo de 2021 y serén presentados a la Junta General
de Accionistas para su conocimiento y aprobacién. En opinién de la Gerencia General de la
Almacenera, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones.



