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A los Miembros del Directorio y Accionistas
Almacenera Almacopio 5. A

Infarme sobre Iz suditoria de los estados financieros
Oainidn

Hemos auditado los estados financieros gue se scompanan de Almacenera Almacopio S. A (“la
Compafia”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2016, ¥ los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afo qua termind en esa fecha, ¥ las notas que
compranden un resumen de las politicas impertantes de contabilidad v otra informacién explicativa. Los
estados financieros han sido preparados por la Administracion con base a las normas ¥ practicas

contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacion
Meonataria v Financiera.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Almacenera Almacopio S. A al 31 de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo que
termind en asa fecha, de conformidad con las normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecusdor y la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Fundamento de la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditora.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con ls Auditorla de los Estados Financieros Individuales”
Somas independientes de la Compania de conformidad con el Cédige de Etica para profesionales de
Comabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ({Codigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Asuntas Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, seaun nuestro juicio profesional, han sido
da mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financiaros en sy canjunta,
¥ en ia formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y No eXpresamos una opinidn por separado sobre
es10s asuntos. Hemos determinado gue no hay asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar
en nuestro informe.
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Otra Informacidn

La Administracion es responsable por la Otra Informacion que se incluye en el Informe de Ia
Administracion que sera puesto a consideracién de los Accionistas de la Compania v que no se incluye
en los estados financieros y en nuestro correspondiente informe de auditoria,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacién v consecuentemente no
exprasamos ninguna otra forma de segundad concluyente.

En relacién con nuestra auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacion vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacin ¥ los
estados financieros o con nuestros conecimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin mado,
parecen contener un error material. No tenemaos nada que comunicar en este sentido.

Respansabilidades de la Administracidn v del Directonio sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de eslos estados
financieros de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas por la Supenntendencia de
Bancos del Ecuader y por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y por &l control interno
gue determina necesario para parmitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando el supuesto de negocio en marcha, a menaos que, la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar operaciones, o bien no exista otra
altemativa realista.

La Administracion es la responsable de Iz supervision del proceso de reparte financiero de la Compaia.
Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditaria da los Estados Financieros

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca da si los estados financierns en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las decisiones
Bconomicas que los usuanios tomen basdndase en los estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria [NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 1oda la
auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
fiesgos, y obtenemos evidencia de auditorla que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya gue el frsude puade involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representacionas erroneas, o la evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para fa auditoria en orden a disediar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad.
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- Ewvaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asl como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizer, por parte de la Administracién, el supuesto de negocio en
marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como negocio en marcha, Si hubiéramos concluido que existe una
incertidumbre material, hubiéramos estado requeridos a llamar |a atencitn en nuestro informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financiercs o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, a modificar nuestra opinidn. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, aventos
o condiciones futuras podrian causar que la Compadia deje de ser un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion. en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacicn razonable.

Nos comunicamos con fa Administracidn de la Compadia en relacién con, entre otros temas, &l alcance

¥ la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos identificados, incluyende las deficiencias

en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria,

También proporcionamos a la Administracion de la Compania una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos &ticos pertinentes con respecto a independencia, ¥ hemos comunicado acerca
de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia ¥, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a la Administracidn de la Compafia, determinamos aquelios
asuntos que han side de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria,

Cuando las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o cuando,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos Que estos asuntos no debarlan

comunicarse en nuestro informe porque pueden prever razonablemente gue las consecuencias
adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés piblico del mismo, no los describiriamos.

KPP Jot g‘-""’"})ﬁ‘-"\
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15 de marzo de 2017
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Almacenera Almacopio S, A,
(Una subsidiaria de Banco del Austro 5, A.)
{Guayaquil - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre da 2016

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Fondos disponibles uss
Inversiones en valores (nota 3)
Cuentas por cobrar, neto (notas 4 y 7)
Propiedades, muebles y equipos, neto (hota 6)
Otros activos, neto (nota 7)
Total activos LSS

Pasivos y Patrimonio de | i

Cuentas por pagar [nota B) LSS
Total pasivos

Patrimonio de los accionistss (nota 9):
Capital acclones - acclones comunes y nominatives de
LI5%0,004 cada una; autorizadas 1.350.000.000 de acciones;

suscritas y pagadas 729,982,302 de acciones uss 2.819.929
Reserva legal 960,363
Resarva especial 5672319
Reserva por revalorizacion del patrimonio 96.215
Reserva por resultadas no operativos 48,434
Superdvit por valuacion 5114.185
Utilidades scumuladas 1.803.137

Totsl patnimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimanic de los accionistas LSS
Contingentas {nota 11) Uss
Cuentas de orden (nota 12) uss

386.541
B.526.952
B64.315
6.626.936
2.285 869

18.700.613

£.085.025

2.085.025

18.615.588

18.700.613

EZ2.817.438

maniago Robali

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros,

204.257.484



Almacenera Almacopio S. A
tUna subsidiaria de Banco del Austro S, A}

Estado de Resultados
Afo que terming el 31 de diciembre de 2016

(En Ddlares de los Estados Unidas de América - USSE)

ingresos por servicios Uss 4.481.099
Intereses ganados (nota 14) 510.941
Total ingresos 4.982 040
Gaslos operacionales:
Remuneraciones y otros gastos del personal s  5BBA0
Honorarios 92.293
Gastos en locales, servicios de terceros y otros 1.177.B43
Impuestos, contribuciones y multas 1159406
1.977.957
Comisiones pagadeas 156.560
Margen operacional, antes de provisiones,
depraciacionas y amorizaciones 2.858.523
Provision para activas de riesgo (nota 7) 3.324
Depreciaciones inota 5) 100.897
Amaortzaciones 9.261
Margen operacional, neto 2745047
Otros ingresos y gastos:
Imterés pagado 1539
Arrendamientos 240
Otros, neto (291.427)
. — — " -]
___1281.726]
Utillidad antes da la participacion de los empleados en
las utilidades & impuesto & la renta 2453316
Participacion de los empleados en las utiidades (nota B) 367.0497
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.085.318
Impuesto & la renta, estimado (notas B y 13) §12.214
Utilidad neta LSS 1.573.104
P

o)
Edna Samaniego ' nL,L —

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros.
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Almacenera Almacopio S. A
(Una subsidiaria de Banco del Austro S, A)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo gue termind &l 31 de diciembre de 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto praveniente
de las actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizaciones
Ajuste en valuacion de inmuebles
Provision para activos de nesgo
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision para despido intempestivo
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion,
antes de cambios en activos y pasivos operacionales

Cambios neto en activos y pasivos operacionales:
Incremento en cuentas por cobrar
Incremento en otros activos
Ineremento en cuentas por pagar
Disminucién en otros pasivos
Efectivo neto utilizado de las actividades de operacion

Flujos de efective de las actividades de inversion:
Disminucian an invarsiongs
Adguisicion de propiedades, mobilianio v eguipos, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo v equivaientes de efectivo al final del afo

Uss

Uss

1.573.104

100.897
9.267
27.428
3.324
34.402

22.918

1.771.335

(8.455)
(1.843.333)
20.458
{176.001)

{335.996)

B42.776
(452.397)

380.378

54.383

332.158

3BB.541

Veéanse las notas gue acompanan a los estados financieros.
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Almacenera Almacopio 5. A,
(Una subsidiara de Banco del Austro 5. A

Motas a los Estados Financiaros
31 de diciembre de 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USE)

Descripcion del Negocio y Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(&)

b}

Descripoion del Negocio

Almacenera Almacopio S, A, lle Companta) fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Replblica del Ecuador, mediante escritura plblica otorgada el 28 da febrero de 1986 e
inscrita en &l Registro Mercantil el 1 de agosto de 1986 v se encuentra poselda en el
9999% por Banco del Austro 5. A v se rige por el Codigo Organico Maonetario v
Financiero y las normas esiablecidas por la Junta de Palitica y Regulscidn Monetaria v
Financiera, Cadigo Orgdnico de |a Produccion, Comercio e Inversiones y sus operaciongs
son controdadas por la Supernntendencia de Bancos del Ecuador.

Su actvidad principal consiste en establecer y administrar almacenes generales de
depdsito destinados al depdsito, conservacidn, custodia y manejo de mercancias y
producios de terceros bajo las modalidades de ceriificados de depdsito, matriculas de
almacenamiento simple y matriculas de almacenamiento afianzade, asi como ejecutar o
celebrar 1oda clase de actos y contratos civiles y mercantiles permitidos por las leyes y
relacionados con &l objetivo principal de la Compania.

El depésito comercial plblico de ta Compania esta autonzado a funcionar en las ciudades
de Cuito, Durdn, Cuenca y Manta, el cual se dedica al almacenamiento de mercanciss
gue ingresan al pafs bajo el régimen suspensivo del pago de impuesto aduanero,
canforme ko establecs sl Titula || de la Facilitacidn Aduanera para gl Comercio, del Libra
V del Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones.

La direccién registrada de la Compadia es Av. Semillas S5/N y Calle Tanasa, km 3.5 Via
Duran Tambo.

Base de Preseniacién

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,

meneda de meadicidn v de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000,

La Companla prepara sus estados financieros v lieva sus registros de contabilidad de
acuerdo con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendancia de
Bancos v la Junta de Paolitica y Regulacion Monetaria y Financiera, contenidas en los
catdlogos de cuentas y an la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y de la Junta Bancaria (en adelante las normas locales aplicables a las
Almaceneras Generales de Depdsitos), en lo no previsto por dichos catalogos, mi por la

citada codificacion, se aplicaran las normas internacionales de informacion financiera
[NIIF),

Las principeles diferencias entre las normas locales aplicables a las Almaceneras y las
narmas internacionales de informacidn financiera (NIIF), se descrnben & continuacion:

- Las normas locales aplicables a las Almaceneras requieren gue las inversiones en
titulos valores se clasifiquen en: a) inversiones a valor razonable con cambios en
resultados, b disponibles para la venta, €] mantenidas hasta su vencimiento, y d) de
disponibilidad restringida, las que se valorizan seglin se descnbe an la nota 1 (d). Las

{Continda)
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Almacenera Almacopio 5. A,
{Una subsidiaria de Banco del Austro 5. A

Motas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

normas locales aplicables a las Almaceneras no tratan de derivados y no requieren la
separacion de los derivados implicitos para la clasificacidn de un instrumento de
inversidn en una categoria diferente a inversiones a valor razonable con cambios en
resultados; ademds las normas locales aplicables a las Almaceneras contienen ciertas
excepciones para la determinacion del valor razonable de instrumentos de deuda de
emisores domesticos con baja o ninguna bursatilidad.

Las normas locales aplicables a las Almaceneras requieren la constitucion de
provisiones para activos de riesgo, segln los criterios que se indican en la nota g,
Las normas internacionsles de informacitn financiera requieren que los activos
financleros que se valoran al costo amortizado sean revisados por deterioro v que
dichas pérdidas sean reconocidas cuando el valor registrado de un activo exceda su
valor frecuperable, el que se calculs con base al valor presente de los flujos de caja
futures, descontados a la tasa efectiva de interés ariginal,

Las normas locales aplicables a las Almaceneras no requieren Que se recongzca
impuesto a la renta diferido por las diferencias entre los activas v pasivas reportados
para propositos financieros v los reportados para propositos tributarias; o por las
perdidas tributanas trasladables a periodos futuros como lo requigren las normas
intemacionales de informacion finenciera,

Las normas locales aplicables a las Almacensras no exigen gue se reconozca en
resultados la 1otalidad de la provisian para jubifacidn patronal devengada determinada
de acuerdo con un estudio actuarial independiente.

Las normas locales aplicables a las Almaceneras no permiten que los estados
financieros comparativos sean resteblecidos por el efecto en afos amerigres
resultante de un cambio en politices de contabilidad o de la correccidn de un arror
materiai como as requendo por las normas internacionales de informacian financiera,

Las normas  internacionales de informacin  financiera sugieren formas de
presentacién de clertas cuentas diferentes a las requeridas por las normas locales
aplicables a las Almaceneras, asl como la presentacion del estado de resultado
integral v revelaciones adicionales, tales como: estados financieros comparativos,
informacion financiers por segmentos, el valor razonable de los activos y pasvos
financieros v la jerarquia de valor razonable usada en la madicidn, utilidad por accitn
y la exposicion a riesgos que se onginan en instrumentos financieros y los métodos
utilizados para medirios.

Las nofmas locales aplicables a las Almacenaras requieren que los bienes inmuebles
se ajusten cada cinco anos 8 precios de mercado; las normas internacionales de
informacian financiera mencionan gue la frecuencia de las revaluaciones dependerd
de los movimientos y volatilidad en los valores justos de las partidas de propiedades
gua se revalian frente a los registros contables.

i Efoct

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo ia Compania considera como efectivo y
eguivalentes de efectivo el etectivo en caa v bancos y las instrumentos de alta liquidez
con vencimienios onginales de hasta seis meses. Al 31 de diciembre de 2016, el saldo
de efectivo y equivalentes de efectivo cormesponde a efectivo en caja v bancos par
LISE386.541,

(Continug)
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Almacenera Almacopio 5. A
(Una subsidiaria de Banco del Austro S, A

Motas a los Estadas Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USE)

Inversi

Las inversionas en titulos valores se reconocen inicialmente a la fecha de negociacidn en
ia que la Compania s& hace parte de las disposiciones contractuales delinstrumento, Las
invarsiones en titulos valores se registran y ciasifican de la siguiente manara:

Las inversiones en titulos valores que efectda la Compania se registran coma disponibles
para a venta. Las inversiones disponibles para la venta se valonzan diariamente a valor
razonable, utilizando los precios de mercado o precios estimados a través de madelas de
valoracion. El registro inicial serd al valor razonable e incluird los costos de transaccidn
que sean directamente atribuibles a la adquisicion.

Para los instrumentos representativos de deuda emitidos en el mercado doméstico que
no tengan un mercado activo, o no se dispenga de informacion para estmar un precio, &
valor razonable se estimard mediante el cilculo del costo smortizado aplicando la
metodologia de la 1ass de interés efectiva.

Cuando un instrurmnento clasdficado en esta categorfa haya sufrido una reduccidn en su
valor razonable y s2 verifique gue existe un deterioro, se deberd reclasificar la pérdida
acumulada, previamente reconodida en el patrimonio al estada de resultados, aungue la
inversidn no haya sido vendida o dispuesta. Dichas pérdidas, podran revertirse a travas
del resultado del afo, siempre gue el incremento en el valor razonable pueda asociarse
comprobada y objetivamente @ un suceso favorable oeurrido después de la pérdida.

Pr ion i i

La Compaifa establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de los activos de riesgo de acuerdo con lo establecido por
fa Junta de Politica v Regulacidn Monetaria v Financiera, como sigue: (i} mediante una
evaluacion individual de los emisores de las inversiones manienidas hasta su
vencimiento; (i) en base al periodo de morosidad para cuentas por cobrar y otros activos;
y (i} para los certificados de depdsitos y matriculas de almacenamiento simple o
afianzado registrados en pasivas contingentes, gue califiquen en la categoria de “Riesgo

normal = A", debe constituirse el 1% sobre el monto no cublerto por las polizas de
SEQUIoS.

Las disposiciones antes mencionadas requieren los sigulentes porcentajes minimos y
maximaos de reserva, segdn la categoria de calificacén:

Prowisitn 1

Catenori Ilinime Mxima
Warrral A1 0,50%
Marrrsal A2 1%
Morrral A% 2%
Porancial B1 3% 5%
Potancial B2 6% g%
Daficianta Ci 10% 19%:
Deficienta C2 20% 35%
Dudoso o 40% 8%
Pérdidas E §D0%

(Contingal
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Almacenera Almacopio 5. A
(Una subsidiaria de Banco del Austro S, &)

Motas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

{1} Mediante Resolucion No. 208-2016-F la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera emitida el 12 de febrero de 2016 v su reforma en la Resolucidn 293-2016-F
emitida &l 28 de ociubre del 2016, se sfectuaron modificaciones a los pardmetros
iporcentajes) para la constitucion de provisiones. Adicionaimente, menciona que las
provisiones constituidas por las entidades financieras en los diferenies segmentos de

crédito, hasta la fecha de emisidn de la Resolucion No, 209-2016-F, no podréin ser
revarsagas.

El Directorio de la Compania conoce y aprueba @l informe de la comisién de calificacién
de activos de riesgo con saldos cortados al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
v 31 de diciembre de cada afo, v remite a la Superintendencia de Bancos copia certificada
del acta con los resultados de la calificacion susarita por los miembros de la comision y
el representante legal. Adicionalmente. remite a la Superintendencia de Bancos un
ejemplar del informe de calificacion cenocido por el Directorio, con la firma onginal de los
directores presentes en la sesion.

La reserva para posibles pérdidas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados v se disminuye por los castigos de cuentas por cobrar y olros activos
considerados irecuperables o por su uliizacion en danos o pérdidas de mercaderias en
aimacenamiento no cubiertas por fas polizas de seguro. Las recuperaciones de las
cuentas castigadas se acreditan a resultados.

El castign de las cuentas por cobrar es obligatono para toda cuenta que estuviera en mora
por un lapso de tres anos. Adicionalmente, se permite el castigo de cuentas por cobrar
o activas gque hubleren permanecido vencidos por un periodo menor a tres afos, previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos.

Las propledades (inmuebles) astan registradas al valor de mercado de 2016 de acuerdo
a avallos practicados por peritos independientes designados por el Directono y
calificados por la Superintendencia de Bancos, vy los demas muebles y equipos estan
registrados al costle, y se presentan neto de la depreciacion acumulada.

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyenda la reposicion de partidas menores
58 cargan a los resultados del ano a medida gue se incurren.

Las propiedades, mobiliario v equipos se deprecian utilizando el método de linea recta en

base & la vida (til estimada de los respectivos activos, segin los siguienies porcentajes
anuales:

Edificios y bodegas 5%

Muebles, enseres v equipos de oficing 10%
Equipos de computacion 33%
Vehlculos 20%
Otros 10%

De acuerdo a las normas locales aplicables a las Almacenaras, la Compaia cada cinco
anos, deberd llevar a precios de mercado &l valor neto en libros de los bienes inmuebles
gue mantenga, en base a avallos efectuados por peritos calificados por esa entidad de
contrel v designados por el Directorio.  El mayor valor del activo resultante de esta

{Continua)
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